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Descricao e analise do Contrato de Cessao
Onerosa entre a Unidao e a Petrobras

1. INTRODUGCAO

No dia 1° de setembro de 2010, a Petrobras divulgou, por meio de
Fato Relevante, que seu Conselho de Administragao aprovou a minuta do Contrato de Cessao

Onerosa entre a empresa e a Unido.

Esse contrato tem por objeto a cessao onerosa da Unido para a
Petrobras do exercicio das atividades de pesquisa e lavra de petréleo e gas natural localizados

em areas nio concedidas do Pré-Sal, localizadas na bacia de Santos.

Esse exercicio é limitado ao volume maximo de 5 bilhoes de barris de
petrdleo equivalente. Como contraprestacio pela cessao onerosa, a Petrobras se obriga a

efetuar o pagamento do valor do contrato a Unido.

2. DESCRICAO DO CONTRATO DE CESSAO ONEROSA

Em decorréncia do Contrato de Cessio Onerosa, a Petrobras fica
autorizada a exercer as atividades de pesquisa e nos blocos classificados como definitivos e no
bloco classificado como contigente. A Tabela 2.1 mostra o volume de cessio onerosa, o valor
por barril e a valora¢ao dos blocos definitivos e do bloco contingente. Todos os blocos sao
classificados como definitivos, a exce¢ao de Peroba. A Figura 2.1 mostra a localizagao das

areas cedidas.

Nos Programas de Explora¢ao Obrigatérios (PEOs) dos blocos
definitivos nao existe risco de perda do bloco. Diferentemente do que ocorre no contrato de
concessao, caso, no tempo determinado no Contrato de Cessao Onerosa, nao seja cumprido o
PEO em determinado bloco, havera apenas pagamento de multa. A Tabela 2.2 mostra o PEO

de cada bloco.

A Petrobras podera requerer a Unido a execugao das atividades do
PEO no bloco contingente no prazo maximo de 4 anos contados da data de assinatura e
desde que comprovado que o total dos volumes recuperaveis contidos nos blocos definitivos

seja inferior ao volume maximo.

Descrigéo e analise do Contrato de Cessdo Onerosa entre a Unido e a Petrobras Nota Técnica
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Tabela 2.1. Volume e valor do barril para as varias areas do contrato

Nome Tipo do bloco Volume da Valor do Barril | Valoracao da Cessao
Cessao Onerosa (US$ /boe) Onerosa
(mil barris de 6leo (US$ mil)
equivalentes)

Sul de Tupi | Definitivo 128.051 7,85 1.005.197
Florim Definitivo 466.968 9,01 4.207.380
Nordeste de | Definitivo 427.784 8,54 3.653.275
Tupi
Peroba Contingente - 8,53
Sul de Guara | Definitivo 319.107 7,94 2.533.711
Franco Definitivo 3.056.000 9,04 27.644.320
Entorno de | Definitivo 599.560 5,82 3.489.437
lara
TOTAL 4.999.469 42.533.320

O valor inicial do contrato ¢ de R$ 74.807.616.407,00, que equivale a
US$ 42.533.320. A Petrobras efetuara o pagamento desse valor a Unido, até 30 de setembro de

2010, em titulos da divida publica mobiliaria federal ou em Reais.

O prazo de vigéncia do contrato é de 40 anos contados a partir da
data da assinatura, e a taxa de desconto real foi de 8,83% ao ano. Esse prazo podera ser

prorrogado pela Unido por, no maximo, 5 anos, mediante solicitacao da Petrobras.

A Petrobras assume, sempre, em carater exclusivo, todos os
investimentos, custos e riscos relacionados a execu¢dao das operagdes e suas consequéncias,
cabendo-lhe, como unica e exclusiva contrapartida, a propriedade originaria do petréleo e gas
natural que venham a ser efetivamente produzidos e por ela apropriados no ponto de medigao

da produgao, com sujei¢io aos rgyalties.

A Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis
(ANP) podera, a seu exclusivo critério, autorizar terceiros a executar, na area do contrato,
servigos de geologia, geoquimica, geofisica e outros trabalhos da mesma natureza aplicados a
prospeccao petrolifera, visando ao levantamento de dados técnicos destinados a
comercializacdo, em bases nao-exclusivas, nos termos do art. 8°, inciso 111, da Lei n® 9.478, de

6 de agosto de 1997. Essa execugido, de nenhum modo, podera afetar as operages.

Descrigéo e analise do Contrato de Cessdo Onerosa entre a Unido e a Petrobras Nota Técnica
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Figura 2.1. Areas cedidas e importantes areas concedidas na bacia de Santos

Tabela 2.2. Programas de Exploragao Obrigatorios

Bloco Poco Sismica Teste de longa duracao
Sul de Tupi 1 3D Nao
Florim 1 3D Naio
Nordeste de Tupi 1 3D Contingente
Peroba (contingente) 1 3D Contingente
Sul de Guara 1 3D Nio
Franco 2 3D Sim
Entorno de lara 1 firme + 1 contingente 3D Contingente
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O contrato podera ser revisado pelas partes. A conclusdao da revisio
podera ter como resultado a renegociacao dos seguintes itens: valor do contrato, volume

maximo, prazo de vigéncia e percentuais minimos de contetudo local.

Dez meses antes da data prevista para a declaragao de comercialidade
referente a qualquer bloco da area do contrato, a Petrobras devera notificar a Unido e a ANP
para que sejam iniciados os preparativos necessarios para a revisdo. As partes iniciardo os
procedimentos da revisio imediatamente apos a declaracao de comercialidade em cada
Campo. A conclusao da revisao, tendo por base os valores e volumes revistos, sera feita apos a

data da tdltima declaracio de comercialidade.

A revisdo de cada bloco fica condicionada ao cumprimento integral,
pela Petrobras, das atividades previstas no programa de exploracao obrigatorio e a aprovacao

pela ANP do relatério final desse programa relativo a cada bloco.

A decisao das Partes quanto as mudangas na expectativa de produgao
dos volumes de petréleo e gas natural em cada bloco da area do contrato, e respectiva
valoracio, realizadas no ambito da revisdo sera incorporada as disposi¢des do contrato por
meio de aditamento contratual. Os termos da revisdo deverio ser submetidos a prévia

apreciagao do Conselho Nacional de Politica Energética (CNPE).

Na data de conclusio da revisdo, caso o valor revisto do contrato seja
superior ao valor inicial, a Petrobras podera, mediante prévio acordo com a Unido, utilizar

quaisquer das modalidades de pagamento abaixo descritas, individual ou conjuntamente:
- pagamento da diferenca a Unido em dinheiro ou titulos da divida publica federal; ou

- redu¢ao do volume maximo a ser produzido, inclusive com a possibilidade de devolugao

de blocos contidos na area do contrato.

Caso o valor revisto seja inferior ao valor inicial, a Unido devera
restituir a diferenca a Petrobras. Essa podera ocorrer em dinheiro, titulos da divida publica,
valores mobiliarios emitidos pela Petrobras, ou por outro meio acordado pelas Partes, sujeita

as leis orcamentarias.

A diferenca entre o valor revisto de cada Bloco e o valor inicial de
cada bloco, em doélares norte-americanos, sera convertida para Reais, na data de revisio de
cada bloco, pela média da taxa de cambio PTAX compra vigente nos ultimos 30 dias e sera
corrigida pela taxa Sistema Especial de Liquidagiao e Custédia (SELIC) até a data da conclusio

da revisao.

A qualquer tempo, caso as partes reconhecam a possibilidade de
producio do volume maximo nos blocos definitivos, a Petrobras devera devolver

imediatamente o bloco contingente a Uniao.

Descrigéo e analise do Contrato de Cessdo Onerosa entre a Unido e a Petrobras Nota Técnica
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O exercicio das atividades objeto do contrato sera dividido em duas
fases: fase de exploracdo, que inclui as atividades de avaliagdo de eventual descoberta de
petréleo e gas natural, para determinagao de sua comercialidade; e fase de producio, que

incluiri as atividades de desenvolvimento.

A fase de exploragio tera a duracdo maxima de 4 anos para a

execucdo das atividades do programa de exploracao obrigatério, prorrogavel por 2 anos.

A Petrobras retera, da area de desenvolvimento, apenas a area do
campo resultante da conclusio do desenvolvimento, devolvendo imediatamente a Unido as

parcelas restantes. A area de cada campo estara circunscrita por uma unica linha poligonal
fechada.

As partes poderdo, apos manifestagao técnica da ANP, negociar a
realocagao para outro bloco ou blocos dentro da area do contrato dos volumes de referéncia
distribuidos para cada bloco, respeitando-se nesta realoca¢ao os valores vigentes para o barril

em cada bloco e procedendo-se aos ajustes necessarios.

Essa realocagdo podera ocorrer apenas apos a e revisao e desde que a
autoridade ambiental competente nido conceda, em definitivo, o licenciamento ambiental para
o exercicio das atividades de exploragao e producdo ou a produgao dos volumes previstos nao
seja viavel, em decorréncia exclusiva das caracteristicas geolégicas dos reservatorios, mantidas

as premissas economicas utilizadas na revisao.

Concluida a produ¢ao dos volumes da cessio onerosa, ou extinto
esse contrato por qualquer motivo, o campo sera devolvido a Unido. A ANP podera requerer
que a Cessionaria nao tampone e nao abandone pogos, bem como nao desative ou remova
certas instalacbes e equipamentos, ficando responsavel por tais pocos, instalagdes e

equipamentos ap6s a saida da Petrobras.

Os volumes de petroleo e gas natural obtidos durante os testes de
formacao e producao serdo de propriedade da Petrobras e considerados para efeito de

pagamento dos royalties e para o computo do volume maximo.

Quaisquer perdas e queimas ocorridas durante as operagoes da
Petrobras serao incluidas no volume maximo e serao computados nos calculos para

pagamento de royalties.

O procedimento de individualizagago da producio devera ser
instaurado quando se identificar que a jazida se estende para além da area do contrato. A
Petrobras devera notificar a ANP imediatamente e apenas podera exercer atividades de
pesquisa e lavra mediante a celebragio de acordo de individualizagio da produciao com

concessionario ou contratado sob outro regime.

Descrigéo e analise do Contrato de Cessdo Onerosa entre a Unido e a Petrobras Nota Técnica
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Quando a Jazida se estender para area niao concedida ou nao
contratada sob outro regime, a Unido indicara representante para a negociagao e celebragio do
acordo de individualiza¢ao da produ¢ao com a Petrobras. Durante a vigéncia do contrato, a

Petrobras tera livre acesso a area do contrato e as instalacGes nela localizadas.

Mediante solicitagao por escrito, acompanhada da justificativa técnica
detalhada, a ANP podera autorizar a Petrobras a adquirir dados geolégicos, geoquimicos ou
geofisicos fora dos limites da area do contrato, ou a realizac¢ao de estudos da mesma natureza.
Esses dados adquiridos e os estudos que vierem a ser realizados serdo classificados como

publicos imediatamente apds sua aquisi¢ao.

Estara assegurada a Petrobras a livre disposicio dos volumes de
petroleo e gas natural por ela produzidos nos termos do contrato. Se, em caso de emergéncia
nacional que possa colocar em risco o fornecimento de petréleo ou gas natural no territério
nacional, declarada pelo Presidente da Republica ou pelo Congresso Nacional, houver
necessidade de limitar exportagoes, a ANP poderd, mediante notificagdo por escrito com
antecedeéncia de 30 dias, determinar que a Petrobras atenda com petréleo e gas natural por ela
produzidos e recebidos nos termos do contrato, as necessidades do mercado interno ou de

composi¢ao dos estoques estratégicos do Pafs.

Apbs prévia e expressa autorizagdo da ANP, a Petrobras podera
remeter ao exterior amostras de rochas e fluidos, ou outros dados de geologia, geofisica e
geoquimica, exclusivamente para analise ou processamento de dados. A Petrobras devera
entregar 2 ANP os resultados obtidos com o processamento ou da analise realizados,

imediatamente ap6s recebé-los.

Nos termos da regulamentacao aplicavel, todos e quaisquer dados de
qualquer forma obtidos como resultado das operagoes desse contrato serdao considerados

sigilosos e nao serao divulgados pela Petrobras sem o prévio consentimento por escrito da

ANP.

O regime geral dos bens empregados pela Petrobras na execugao das
operagoes ¢ a nao reversio desses bens. Poderao reverter, em favor da Unido, bens méveis e
imoveis, principais e acessorios, existentes em qualquer parcela da area do contrato que, a
critério exclusivo da Cedente, ouvida a ANP, sejam considerados necessarios para permitir a

continuidade das operag¢des ou sejam passiveis de utiliza¢do de interesse publico.

A posse e propriedade dos bens que vierem a ser revertidos serdo
transferidas para a Unido e a administracdo da ANP ao término do contrato para qualquer

parcela da area do contrato.

Descrigéo e analise do Contrato de Cessdo Onerosa entre a Unido e a Petrobras Nota Técnica
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Se houver compartilhamento de bens para as operagdes de dois ou
mais campos da area do contrato, a Petrobras podera reter tais bens até o encerramento de

todas as operagoes.

O conteddo local na etapa de desenvolvimento de producio serd, no

minimo, de:

- 55% para os médulos da etapa de desenvolvimento que iniciarem a

producao até 2016;

- 58% para os médulos da etapa de desenvolvimento que iniciarem a

producio entre 2017 e 2019;

- 65% para os moédulos da etapa de desenvolvimento que iniciarem

producio a partir de 2020.

Durante os trabalhos de exploragio e desenvolvimento, caso a
Petrobras venha a optar pela utilizagio de uma nova tecnologia, nio-disponivel, a ANP
podera, em carater excepcional, autorizar a substituicao da tecnologia antiga e exonerar a
Petrobras, excepcionalmente, da obrigatoriedade de cumprimento do percentual de Contetdo
Local referente as atividades que estio sendo substituidas por esta nova tecnologia, caso ela

nao esteja sendo oferecida pelos fornecedores brasileiros.

Serdo pagos, mensalmente a Unido, a partir do inicio da produgao em
cada campo, royalties no valor de 10% da produgio, que serdo calculados conforme o disposto
na Lei n® 9.478, de 1997.

Cabe a Petrobras realizar despesas qualificadas como pesquisa e
desenvolvimento em valor equivalente a 0,5% da receita bruta anual da producio até 30 de

junho do ano seguinte ao ano calendario de apuracao da receita bruta.

A cessao onerosa, objeto desse Contrato, ¢ intransferivel. Qualquer
transmissao dos direitos dispostos nesse contrato, no todo ou em parte, sera nula de pleno

direito. A subcontrata¢ao de servigos nao se configura como cessio do contrato.

As Partes envidarao todos os esforcos no sentido de resolver entre si,
amigavelmente, toda e qualquer disputa ou controvérsia decorrente desse contrato ou com ele
relacionada. Poderdo, no entanto, buscar solugdo de controvérsias porventura suscitadas no
cumprimento do contrato junto a Camara de Conciliagio e Arbitragem da Administracao

Federal (CCAF), da Advocacia-Geral da Uniao.

Descrigéo e analise do Contrato de Cessdo Onerosa entre a Unido e a Petrobras Nota Técnica
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3. RELATORIO DA GCA E ANALISE DE CADA AREA CEDIDA

A ANP assinou contrato com a empresa Gaffney, Cline & Associates

(GCA), com vistas a valoragao dos direitos de pesquisa e lavra a serem usados no processo de
~ N A . s 1

cessao onerosa a Petrobras. Em decorréncia desse contrato, a GCA elaborou o relatério que

sera aqui descrito e analisado, em conjunto com o Contrato de Cessao Onerosa.

Segundo esse relatério, recursos de petrdleo de classe mundial
descobertos em aguas profundas na bacia de Santos, de 2006 a 2008, acarretaram alteragdes na

legislagdo especifica do setor petrolifero brasileiro.

Entre essas alteragbes propostas e recentemente ratificadas pelo
Governo Brasileiro encontra-se a cessao de direitos de exploragdo e producio a Petrobras
dentro de areas nao concedidas, para a recuperagdo de até 5 bilhdes de barris de dleo

equivalente.

O play do Pré-Sal compreende reservatorios de calcario em area
extensa e espessa, ultrapassando 300 metros. O 6leo ¢ originado em folhelhos subjacentes,
selados por uma camada de sal com até 2,5 km de espessura. Desde a descoberta e o anincio
da acumulacio de Tupi, em 2006/2007, cerca de 20 pogos foram perfurados nesse play, sendo
que a maioria comprovou a presenca de petréleo nesses mesmos reservatorios de calcario.
Segundo estimativas da Petrobras, o volume recuperavel de petréleo em Tupi, na area

concedida, é de 5 a 8 bilhdes de barris®.

Segundo o relatério da GCA, o Contrato de Cessao Onerosa ¢
analogo ao Contrato de Concessio, pois inclui um Programa de Exploracio Obrigatério
(PEO), 10% de royalties ¢ 34% de Imposto de Renda, mas exclui bonus de assinatura,

participagao especial, PIS e COFINS.

A area analisada nesse relatorio situa-se entre 175 km e 375 km ao sul
da cidade do Rio de Janeiro, em lamina d’agua de aproximadamente 2 mil metros a 2,5 mil
metros, cobrindo uma é4rea de cerca de 28 mil km® Nessa area, localizam-se quatro
descobertas denominadas Tupi, lara, Jupiter e Franco, além de seis estruturas ainda nao
perfuradas, na qualidade de prospectos de alto potencial, denominados Libra, Florim, Tupi

NE, Pau-brasil, Peroba e Guari Sul.

I Gaffney, Cline & Associates. Exame e Avaliacio de Dez Descobertas e Prospectos Selecionadas no Play do
Pré-sal em Aguas Profundas na Bacia de Santos, Brasil. Documento acessado no endereco eletronico
http://www.anp.gov.br/?pg=33426&m=&t1 =& 2=&t3=&t4=&ar=&ps=&cachebust=1285325536427 no dia
23 de setembro de 2010.

2 Petroleo Brasileito S.A. Perfuracio do quarto pogo confirma potencial de Tupi. Fato relevante de 12 de
novembro de 2009.
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Essas descobertas e prospectos sao o tema do exame e auditoria da
GCA. Os volumes recuperaveis associados ao desenvolvimento das trés descobertas situadas
em areas que ja foram licenciadas através de contratos de concessio, a Petrobras e aos seus
parceiros (Tupi, lara e Japiter), foram examinados; no entanto, sao informados apenas os
volumes recuperaveis associados aos entornos dessas descobertas, dentro da area do contrato.
As descobertas de Iracema e Guara também se situam dentro da area do contrato, mas foram
excluidas da avaliagao. Existem projetos de desenvolvimento para Tupi e lara. A descoberta

de Jupiter é mais duvidosa e a recente descoberta denominada Franco ainda esta em avaliagao.

A GCA examinou e auditou os dados técnicos, projetos de
desenvolvimento, obrigacées de trabalho e investimentos associados as descobertas e
prospectos, e fez também uma estimativa independente dos recursos contingentes e dos

recursos prospectivos, conforme adequado em cada caso.

A avaliacdo basica da GCA considerou apenas os volumes de 6leo,
embora reconheca que os projetos de desenvolvimento incluem a explora¢io de gas para
combustivel, injecao e eventual exportacao e venda. Por solicitacio da ANP, a GCA também
avaliou o impacto econémico da monetizagao do gas produzido que ultrapassar os requisitos
operacionais a um preco presumido na cabeca de pogo, ou seja, excluindo a infraestrutura de

transporte e exportacao de gas.

Apesar de ser avaliado e modelado em uma faixa tanto de volumes 7
sitn quanto a volumes recuperaveis, o ambito do trabalho da GCA exigiu que ela enfatizasse e
elaborasse o relatério sobre o “Melhor Caso ou Recursos Contingentes 2C” e “Recurso
Prospectivo com Melhor Estimativa”, conforme adequado, para derivar os valores presentes
liquidos (VPLs) em “situa¢oes de €xito”, sem risco, com base na modelagem de fluxo de caixa

descontado para os perfis de producao resultantes.

Esclarega-se que a seguinte terminologia foi utilizada: 1C (estimativa
baixa), 2C (melhor estimativa) e 3C (estimativa alta). A Tabela 3.1 mostra as estimativas da

GCA para os recursos contingentes no nivel 2C de certeza para quatro descobertas.

Tabela 3.1. Estimativas da GCA para os recursos contingentes no nivel 2C de certeza

Descoberta Recursos contingentes 2C
(bilhGes de barris)
Entorno de Tupi 0,04
Entorno de lara 0,76
Entorno de Jupiter 0,34
Franco 5,45
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Para os recursos prospectivos, a Tabela 3.2 mostra as estimativas da

GCA para a melhor estimava de recursos para seis prospectos.

Tabela 3.2. Estimativas da GCA para a melhor estimava de recursos prospectivos

Prospecto Melhor estimativa de recursos prospectivos
(bilhoes de barris)
Libra 7,88
Tupi Nordeste 0,31
Peroba 0,36
Florim 0,07
Pau-brasil 0,24
Guari Sul 0,06

A probabilidade geoldgica de sucesso associado a esses prospectos ¢é
considerada elevada, aproximadamente 70%, havendo relativamente pouca preocupagao com
a eficacia de trapa e vedacdo, qualidade e presenca do reservatorio. A tnica excecao ¢ Florim,
onde davidas quanto ao mapeamento levaram ao rebaixamento do prospecto para um risco

geologico avaliado em 40%.

A natureza relativamente singular do play do Pré-Sal com vedagao
quase perfeita, reservatério geralmente espesso, hidraulicamente conectado e sustentado por
uma rocha matriz madura faz com que ele possa ser comparado de perto a plays com recursos
expandidos, como as areias betuminosas canadenses de Athabasca, o cinturdo venezuelano de
6leo pesado do Orinoco e os folhelhos norte-americanos de gas, todos caracterizados por

serem volumes produtivos e com baixo risco geoldgico.

No contexto de escala, em comparagio com um grupo de
descobertas muito grandes nos ultimos anos, como Thunder Horse (cerca de 1 bilhdo de
barris) em aguas profundas no Golfo do México, Marlim (cerca de 2 bilhdes de barris) e
Roncador (cerca de 3 bilhdes de barris) em aguas profundas na bacia de Campos e Kashagan
(de 4 a 13 bilhoes de barris) em aguas rasas na bacia do Caspio, as descobertas no play do Pré-

Sal sao da ordem de todas essas combinadas, ou seja, cerca de 15 a 20 bilhdes de bartis.

Visando a andlise econémica, foi solicitada 2 GCA a elaboracio de
fluxos de caixa e valores presentes liquidos assumindo éxito, ou seja, ignorando o risco
geoldgico ou comercial, para todas as descobertas e prospectos (caso de melhor estimativa ou
2C), usando precos de petréleo fundamentados na atual curva de preco de futuros da
NYMEX para o Brent cru, ajustada para a qualidade de petréleo esperada, conforme fornecido
pela ANP.
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Os custos operacionais e de capital também foram fornecidos pela
ANP e verificados pela GCA em relacdo aos projetos de desenvolvimento dos propectos em
diversos cenarios de indice inicial de producao do poco, configuragio e capacidade de unidade
flutuante de produgdo, armazenamento e transbordo (FPSO), sem a pressuposicao do
desenvolvimento de gis. No entanto, deve ser observado que a ANP ainda nio aprovou

nenhum projeto de desenvolvimento para o Pré-Sal.

Em resumo, a soma de caso de sucesso para recursos contingentes
2C e casos de melhor estimativa para recursos prospectivos, aplicando-se uma taxa de
desconto de 10% ao ano, totaliza US$ 150 bilhées ou 159 bilhoes, em funcdo de assumir-se ou

nao o desenvolvimento de gas.

A seguir, sdo descritos as descobertas e 0s recursos prospectivos que
foram incluidos no Contrato de Cessio Onerosa. A denominacio das areas incluidas no
contrato e avaliadas pela GCA sera a utilizada no Contrato de Cessao Onerosa e nio a

utilizada no relatério da GCA.

3.1. Tupi, incluindo Sul de Tupi

A estrutura de Tupi esta quase totalmente contida no Bloco BM-S-11,
com excecao de uma pequena parcela que se encontra além do limite de concessao para o sul.
Tupi foi descoberto em 2006 pelo pogo exploratério 1-BRSA-369A-RJS, que encontrou
rochas reservatério no intervalo creticeo do Pré-Sal. Foi subsequentemente avaliado por
quatro pogos adicionais: 3-BRSA-496-R]S, 3-BRSA-755A-R]JS, 9-BRSA-716-R]JS e 3-BRSA-
795-RJS. A Figura 3.1 mostra o mapa da descoberta de Tupi.

O mapeamento estrutural em profundidade de Tupi é baseado em

dados sismicos 3D, enquanto a pequena extensao estrutural Sul é baseada em dados sismicos
2D.

Bloco BM-S-11 A\

....................... SBRSATIIRIS
@

\ 1BRSASSSARIS
L

Area: 416 km?

ABR{ATRESPS

Figura 3.1. Mapa da descoberta de Tupi.
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O mapeamento sismico, em particular o topo do reservatorio
superior foi revisto pela GCA e foi considerado aceitavel na maioria das areas, exceto na zona
de crista sudeste. A base do sal é bem representada em dados sismicos e com cinco pontos de
dados de pogos dentro da area de Tupi, nimero maior que em qualquer outra estrutura do

Pré-Sal na bacia de Santos. O fechamento da estrutura encontra-se bem definido.

Tupi é uma grande acumulagdo de direcio NE-SW, compreendendo
uma 4rea aproximada de 785 km®, estendendo-se cerca de 50 km de comprimento e até 20 km

de largura.

A ANP revelou, em seus mapas de simulagio de modelo, varias
tendéncias de falhas NE-SW subparalelas a tendéncia estrutural regional NE-SW, que
poderiam compartimentar e afetar a recuperacao de petréleo do prospecto. No entanto, dados
de teste de pressao extensiva indicam completa comunicacao hidraulica em toda a estrutura,

tanto vertical quanto lateralmente.

O dleo original 7 situ para Sul de Tupi varia de 0,08 bilhdo de barris
(estimativa baixa) a 0,32 bilhdao de barris (estimativa alta), sendo a melhor estimativa de 0,18
bilhao de barris. O fator de recuperagao, considerando uma deple¢io e sistema de produciao
com inje¢ao de agua, esta avaliado entre 8% e 41%, com um valor mais provavel de 18% para
o 6leo de 28° API. Os recursos contingentes aproximados de Sul de Tupi sao: 0,01 bilhdo de
barris (1C), 0,04 bilhao de barris (2C) e 0,08 bilhao de barris (3C).

Segundo o relatério da GCA, a producao de Sul de Tupi sera uma
pequena parte, cerca de 2%, do programa de desenvolvimento previsto para Tupi, que usara 5
FPSOs e tera um total de 94 pogos. Ressalte-se, no entanto, o volume do Contrato de Cessao
Onerosa de Sul de Tupi é de 0,128 bilhdo de barris. Esse volume ¢ aproximadamente trés

vezes maior que a melhor estimativa do relatério da GCA, que ¢ de 0,04 bilhao de barris.

Dessa forma, existe a possibilidade de que cerca de 6% da producio
de todo o prospecto de Tupi seja proveniente da area cedida. Como o nimero de pogos do
programa de desenvolvimento de todo o prospecto ¢ 94, pode-se admitir que Sul de Tupi

contara com aproximadamente 5 pogos.

O wvalor presente liquido sem risco a uma taxa de desconto de 10% ao
ano, para o caso de sucesso de recursos prospectivos ¢ de US$ 393 milhoes (melhor caso),

equivalentes a US$ 10,67 por barril.

Apesar de representar uma pequena parte de todo o prospecto de
Tupi, a parcela do reservatério fora da area de concessio era estratégica para a Unido, pois
permitiria que a Petroleo Pré-Sal S.A. (PPSA), cuja criagao foi autorizada pela Lei n® 12.304,
de 2 de agosto de 2010, representasse, comercialmente, a Unido no acordo de individualizagao

da producio. Tecnicamente, essa individualizagao da produ¢ao é denominada unitizagao.
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Também ¢ importante registrar que o proprio contrato de concessao
estabelece que, caso nao haja concessionario com direitos sobre a area adjacente para a qual a
jazida se estende, a propria ANP podera agir como concessionario para efeito de negociagio e

celebracio do acordo unitizacao.

A rigor, o teste de longa duragao de Tupi, iniciado em maio de 2009,
sequer poderia ter iniciado sem que fosse celebrado um acordo de unitizagdo com a Unido.

Além disso, parte do petrdleo ja produzido deveria ser da Unido.

Com a cessao de Sul de Tupi para a Petrobras, a Unido abdica de
participar da exploragiao e produc¢ao de todo o prospecto de Tupi que, no momento, é a area
do Pré-Sal na bacia de Santos em estagio mais avangado de exploragiao. No quarto trimestre de
2010 devera entrar em producao o piloto de Tupi a partir do FPSO Cidade de Angra dos Rets,

que tem capacidade de 100 mil barris por dia’.

A area Sul de Tupi € tao estratégica que se fosse licitada poderia gerar,
a curtissimo prazo, um altissimo bonus de assinatura. No entanto, com o pagamento de

apenas US$ 7,85 por barril, a Petrobras assume o controle de todo o prospecto de Tupi.

A Unido, por sua vez, abdica de receber receitas liquidas decorrentes
da unitizagdao ou de participacao especial e bonus de assinatura, caso a area fosse concedida a

partir de concorréncia publica.

Segundo o relatério da empresa DeGolyer and MacNaughton®,
contratada pela Petrobras para valorar direitos de pesquisa e lavra em areas nao concedidas, a
producao de Sul de Tupi somente se inicia em 2020. Na verdade, em razdo da unitizagio que
deveria ter ocorrido, a producao de Sul de Tupi ja comecou em maio de 2009 e vai aumentar

muito com a instalagao do piloto ainda em 2010.

Destaque-se, por fim, que o relatério da GCA declara que a extensao
estrutural Sul é baseada apenas em dados sismicos 2D. Dessa forma, seria muito importante
que a Unido, antes da cessdao para a Petrobras, tivesse avaliado a area Sul de Tupi com sismica

3D. Dessa forma, a cessao onerosa seria feita com maior conhecimento da area cedida.
3.2. Iara, Incluindo o Entorno

Jara foi descoberta em setembro de 2008 pelo pogo exploratério 1-
BRSA-618-RJS, que descobriu rochas reservatorio correspondentes ao intervalo Cretaceo do

Pré-Sal. Conforme mapeado, 63% (323 km?) de lara estd dentro da 4rea concedida (Bloco

3 Petréleo Brasileiro S.A. Divulgacio de resultados 2° trimestre de 2010 por Almir Barbassa no dia 17 de agosto
de 2010.

4 DeGolyer and MacNaughton. Relatério com data de 1° de julho de 2010 sobre os potenciais recursos de alguns
prospectos localizados no litoral brasileiro.
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BM-S-11) e 37% (189 km® fora da 4rea de concessio. A Figura 3.2 mostra o mapa da

descoberta de Iara.

Area: 510 km?
Poco perfurado: 1-BRSA-618-RJS
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Figura 3.2. Mapa da descoberta de Iara.

O mapeamento estrutural em profundidade de Iara é baseado em
dados sfsmicos 3D. A combinagdo de dados sismicos de qualidade inferior e uma maior
complexidade estrutural fazem com que a interpretacio da base do sal em lara seja menos

confiavel que em outros prospectos e descobertas na area.

Conforme mapeado, Iara é uma grande acumulagido de 510 km?, de
forma quase circular, que possui trés picos distintos que compoem um ponto culminante. As
bordas, leste e norte, foram definidas apenas com sismica 2D. Novamente, esse fato
juntamente com a interpretacio menos confiavel da base do sal, tornam a compreensio
estrutural de Iara menos precisa do que de outras estruturas da area do Pré-Sal na bacia de

Santos.

O dleo original 7z situ do Entorno de lara varia de 2,3 bilhoes de
barris (estimativa baixa) até 6,7 bilhoes de barris (estimativa alta), sendo a melhor estimativa de
4,12 bilhoes de barris. O fator de recuperagdo estimado, considerando-se a deplegao e sistema
de producao com injegdo de agua, varia entre 8% e 34%, com um valor mais provavel de 16%
para o 6leo de 27° APL Os recursos contingentes arredondados do Entorno de Iara sio: 0,38
bilhdo de batris (1C), 0,76 bilhdo de barris (2C) e 1,43 bilhdo de barris (3C).

Estima-se que o Entorno de lara ira produzir cerca de 755 milhoes de
barris. A producio sera feita através de 4 FPSOs, cada um com capacidade de 100 mil barris
de 6leo por dia, com 65 pocos de producio e 65 pogos de injecio. A producido inicial foi

estimada em 10 mil barris de 6leo por dia por pogo.
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O valor presente liquido, sem risco, a uma taxa de desconto de 10%
a0 ano, para o caso de sucesso de recursos prospectivos ¢ de US§ 5.460 milhdes (melhor

caso), equivalentes a US$ 7,23 por barril.

O entorno de lara representa 37% de todo o prospecto de lara,
segundo o relatério da GCA. Da mesma forma que Tupi, a parte do reservatério fora da area
de concessio era estratégica para a Unido, pois permitiria que a PPSA representasse,

comercialmente, a Unido no acordo de unitizacao.

Com a cessao do Entorno de Iara para a Petrobras, a Unido abdica de
participar da exploracao e producao de todo o prospecto de lara que, segundo a Petrobras
pode ter um volume de 6leo recuperavel de 3 a 4 bilhdes de bilhdes de barris, apenas na area
concedida. Elevadas receitas liquidas decorrentes da unitiza¢ao de Iara ou participacao especial
e bonus de assinatura, caso a area fosse concedida, poderiam ser obtidas pelo estado brasileiro.
Com o pagamento de apenas US$ 5,816 por barril, a Petrobras assume o controle de todo o

prospecto de lara.

Segundo o relatério da empresa DeGolyer and MacNaughton, a
producio inicia-se somente em 2021. Como o entorno de lara foi cedido, a Petrobras devera
rever toda a sua estratégica de producio no Pré-Sal da bacia de Santos. Dessa forma, a
producdao devera comegar a curto prazo, pois, com a cessdo, a producao de lara torna-se
muito mais interessante para a Petrobras, pois na area cedida nao sera devida participagao

especial.

Destaque-se, por fim, que o préprio relatério da GCA declara que as
bordas, leste e norte, foram definidas apenas com sismica 2D. Dessa forma, seria muito
importante que a Unido, antes da cessdo para a Petrobras, tivesse avaliado todo o Entorno de

Tara com sismica 3D.

O prospecto de lara ¢ muito grande e ainda pouco conhecido, tem
apenas um pog¢o perfurado e falta a realizagdo de sismica 3D. Dessa forma, nio parece
razoavel que a Unido tenha vendido seus direitos de pesquisa e lavra nesse prospecto por
apenas US$ 5,816 por barril, pois a area ¢ muito grande e apresenta elevado potencial de

volumes recuperaveis de petroleo.
3.3 Franco

Franco localiza-se em lamina d’agua de aproximadamente 2 mil
metros de profundidade a cerca de 200 km ao Sul da cidade do Rio de Janeiro, apresentando
uma extensa area de fechamento estrutural com cerca de 416 km’, estando inteiramente

localizado fora da area de concessao. A Figura 3.3 mostra o mapa da descoberta de Franco.
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Figura 3.3. Mapa da descoberta de

Franco foi descoberto em 2010 pelo pogo exploratério 2-ANP-1-RJS,
que atingiu o intervalo creticeo Pré-Sal, que contém petréleo a uma profundidade de -5.389
metros. Foi reportado que o teste do pogo 2-ANP-1-RJS indica que a sua produgido pode

atingir 50 mil barris de 6leo por dia’.

O mapeamento estrutural em profundidade de Franco é baseado em
dados sismicos 3D, além de uma malha sismica 2D. O mapeamento sismico, em particular do
topo do reservatério foi revisto pela GCA e foi considerado aceitavel. O flanco oriental ¢é
definido com base apenas na rede sfsmica 2D, mas acredita-se que esta posicionado de forma
confiavel. Franco foi testado com sucesso pelo pogo 2-ANP-1-RJS, que penetrou um total de

377 metros do intervalo Pré-Sal, sendo 315 m de reservatorio com dleo.

A cobertura sismica 3D sobre Franco deve ser completada e um
mapeamento mais detalhado deve ser feito para melhor definir as tendéncias das falhas

internas que podem afetar a comunicagao lateral do reservatorio.

O dleo original 7n situ para Franco varia entre 14,64 bilhGes de barris
(estimativa baixa) e 29,29 bilhdes de barris (estimativa alta), sendo a melhor estimativa de
21,31 bilhGes de barris. O fator de recuperagao, considerando uma deplecao e sistema de
producao de injegao de 4gua, é estimado entre 10% e 48%, com um valor mais provavel de

22% para o 6leo de 28° APL

5> Agéncia Nacional do Petréleo, Gis Natural e Biocombustiveis. Primeiro teste de Franco indica capacidade para
produzir 50 mil battis por dia. Nota da Assessotia de Imprensa/SCI/ANP no dia 12 de julho de 2010.
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O esbog¢o do plano de desenvolvimento ainda nao foi aprovado pela
ANP. Portanto, nenhuma reserva pode ser atribuida a descoberta de Franco no momento. Os
recursos contingentes aproximados sdao: 3,11 bilhoes de barris (1C), 5,44 bilhoes de barris (2C)
e 8,99 bilhdes de barris (3C).

Segundo o relatério da GCA, Franco necessitara de 6 FPSOs com 62
pocos de producao e 62 pogos de inje¢ao para recuperar os recursos 2C de 5,446 bilhdes de

barris a uma taxa inicial de 25 mil barris de 6leo por dia por pogo.

O valor presente liquido sem risco, a uma taxa de desconto de 10%
a0 ano, para o caso de sucesso de recursos prospectivos ¢ de US$56.832 milhoes (Melhor

Caso), equivalentes a US$ 10,44 por dia.

Com a cessao de Franco, a Unido abdica de participar da exploragao e
produciao de um prospecto que pode ter, segundo a melhor estimativa, um volume de 6leo
recuperavel de 5,446 bilhoes de bilhoes de barris, segundo o relatério da GCA, e pogos cuja
vazao inicial pode ser de 50 mil barris por dia. No entanto, com o pagamento de apenas US$

9,04 por barril, a Petrobras assume o controle de toda a area de Franco.

Com a cessao de Franco, a Unido abdica de receber, a curtissimo
prazo, receitas liquidas decorrentes da contratagao da propria Petrobras como prestadora de
servicos para a Unido ou decorrentes de bonus de assinatura e grande parte do excedente em
6leo que poderiam ser obtidos a partir de contrato de partilha de produciao, cuja adogao esta

em discussio no Congresso Nacional.

Segundo o relatério da empresa DeGolyer and MacNaughton, a
producio de Franco inicia-se em 2015 e vai até 2039. Como a area de Franco foi cedida, a
estratégia da Petrobras devera ser a antecipacao do periodo de produgao, pois na area cedida

nao sera devida participagao especial.

Destaque-se, por fim, o fato de a melhor estimativa para Franco,
segundo o relatério da GCA, ser de um volume recuperavel de 5,466 bilhoes de barris. Dessa
forma, seria muito importante que a Unido, antes da cessdao para a Petrobras, tivesse avaliado
Franco com mais precisdo, pois apenas esse prospecto poderia ser suficiente para se atingir o
limite de 5 bilhoes de barris, estabelecido pela Lei n® 12.276, de 30 de junho de 2010.

3.4 Nordeste de Tupi

O prospecto Nordeste de Tupi localiza-se em lamina d’agua de cerca
de 2,1 mil metros e a cerca de 250 km ao sul da cidade do Rio de Janeiro, totalmente fora da
area de concessio. Situa-se aproximadamente a 20 km a nordeste de Tupi, que foi descoberto

em 2006 pelo pogo de exploragio 1-BRSA-369A-RJS. Esse poco descobriu rochas do
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intervalo cretaceo do Pré-Sal. Devido as suas semelhantes caracteristicas geoldgicas, Tupi tem
sido usado como analogo ao prospecto Nordeste de Tupi. A Figura 3.4 mostra o mapa do

prospecto Nordeste de Tupi.
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Figura 3.4. Mapa do prospecto Nordeste de Tupi.

O mapeamento estrutural em profundidade de Franco é baseado em
dados sismicos 3D migrados, além de uma malha sismica 2D. O mapeamento sismico, em
especial o horizonte base do sal, foi analisado pela GCA que o considerou aceitavel. Essa base
tem bom imageamento em dados sismicos. A relacdo estrutural préxima do Nordeste de Tupi

com a descoberta Tupi aumenta a confianga do mapeamento desse campo.

Nordeste de Tupi é um proeminente alto estrutural, com a dire¢ao
NE-SW, e tem uma 4area de 60 km®. A crista de Nordeste de Tupi ¢ mapeada a -5.000 metros,

o que garante mais de 600 metros de relevo vertical total a estrutura.

Como Nordeste de Tupi fica préximo ao flanco oeste de um
acentuado baixo do embasamento, considerado como a fonte do CO,, encontrado em
quantidades variadas em todos os campos nessa area, existe a possibilidade de que grandes

quantidades de CO, estejam presentes.
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Contudo, a GCA usou propriedades similares de reservatério e
hidrocarbonetos como de Tupi em sua analise, devido a proxima associa¢ao geométrica dos
mesmos. Tupi é subsaturado e tem um conteudo de CO, de apenas 12% na coluna de

hidrocarbonetos.

O oleo original 7n sitn para Nordeste de Tupi varia entre 0,63 bilhoes
de barris (estimativa baixa) e 2,71 bilhdes de barris (estimativa alta), sendo a melhor estimativa
de 1,47 bilhdo de barris. O fator de recuperagao estimado, considerando-se a deplecio e um
sistema de produ¢ao com injecao de agua, esta avaliado entre 8% e 41%, sendo o valor mais
provavel de 18% para o 6leo 28° API. Os recursos prospectivos arredondados de Nordeste de
Tupi sao: 0,12 bilhdo de barris (baixo), 0,3 bilhao de barris (melhor) e 0,65 bilhdo de barris
(alto).

Segundo o relatério da GCA, Nordeste de Tupi necessitara de 1
FPSO ligado a 7 pogos de produgdo e 7 pogos de injecao para recuperar a melhor estimativa

de recursos de 311 milhées de barris a uma vazao inicial de 14 mil barris de 6leo por dia.

O valor presente liquido sem risco a uma taxa de desconto de 10%,
para o caso de sucesso de recursos prospectivos, é de US$ 2,931 bilhoes (melhor caso),

equivalentes a US$ 9,43 por barril.

Ainda existe muita incerteza com relacio a Nordeste de Tupi, pois
sequer foi perfurado um pocgo na area cedida. No entanto, como a area esta proxima de Tupi,

¢ muito interessante para a Petrobras que ela assuma esse bloco.

Com a cessao de Nordeste de Tupi, a Unido abdica de conhecer
melhor a area, cujo valor presente das receitas liquidas decorrentes da sua explora¢ao pode ser
maior ou menor que o estimado no Contrato de Cessao Onerosa, que foi de US§ 8,536 por

barril.

E importante ressaltar, no entanto, que havia a possibilidade de a
Unido receber receitas liquidas decorrentes da contratacio da propria Petrobras como
prestadora de servigos para a Unido ou decorrentes de bonus de assinatura e parte substancial
do excedente em 6leo que poderiam ser obtidos de um contrato de partilha de producio, cuja

adogdo esta em discussao no Congresso Nacional.

Com o maior conhecimento da area, pode-se se chegar a conclusio
de que a area foi bem cedida ou mal cedida. E importante registrar que Nordeste de Tupi esta
entre os blocos definitivos do Contrato de Cessio Onerosa. Dessa forma, Nordeste de Tupi

passa a ser da Petrobras; o unico bloco contingente desse contrato é Peroba.
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3.5. Peroba

O prospecto Peroba localiza-se em laminas d’agua de cerca de 2,1 mil
metros e a cerca de 300 km ao sul da cidade do Rio de Janeiro, totalmente fora da area de
concessdo. Peroba esta na mesma diregao de Tupi, a sudoeste deste. Embora o prospecto
Peroba esteja mapeado apenas com dados de sismica 2D, é considerado uma estrutura de bom
imageamento com importante fechamento quaquaversal no horizonte da base do sal. A Figura

3.5 mostra o mapa do prospecto de Peroba.
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Figura 3.5. Mapa do prospecto Peroba.

Peroba é um anticlinal relativamente compacto orientado para
nordeste, com a crista a -5.100 metros e mais de mil metros de declive, tendo como referéncia
o horizonte base do sal. O relatério da GCA considerou apenas 400 metros de fechamento na

defini¢ao do volume original do petrdleo 7 situ.

Embora seja recomendado que os dados 3D sejam adquiridos antes
da perfuragdo de Peroba, a estrutura ¢ considerada com bom imageamento, com base no
conjunto de dados 2D atuais. Peroba tem uma area de aproximadamente 350 km® com cerca
de 35 km de comprimento e até 13 km de largura. Localiza-se a 20 km a sudoeste e ao longo

da direcao da descoberta Tupi.

O Odleo original in situ para Peroba varia entre 0,81 bilhdo de barris
(estimativa baixa) e 3,37 bilhoes de barris (estimativa alta), sendo a melhor estimativa de 1,85
bilhdo de barris.
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O fator de recuperagao estimado, considerando-se a deple¢ao e um
sistema de produ¢ao com injecao de agua, esta avaliado entre 8% e 41%, sendo o valor mais
provavel de 18% para o 6leo 28° APL. Os recursos prospectivos arredondados de Peroba sio:
0,15 bilhao de barris (estimativa baixa), 0,38 bilhao de barris (melhor estimativa) e 0,81 bilhao

de barris (estimativa alta).

Segundo o relatério da GCA, com base na extensio da sua area,
Peroba necessitara de 2 FPSOs com capacidade de 50 mil barris por dia ligados a 9 pogos de
producio e 9 pogos de injecao, para recuperar a melhor estimativa de recursos de 364 milhGes

de barris, a uma vazao inicial de 14,5 mil barris de éleo por dia por pogo.

O valor presente liquido, sem risco, a uma taxa de desconto de 10%,
para o caso de sucesso de recursos prospectivos, ¢ de US$ 2,511 bilhdes (melhor caso),

equivalentes a US$ 6,60 por barril.

Ainda existe muita incerteza com relagdo a Peroba, pois sequer foi
perfurado um pogo na area cedida. No entanto, como se trata de uma area muito grande, ¢é

interessante para a Petrobras que ela assuma Peroba.

E importante ressaltar, no entanto, que havia a possibilidade de a
Unido receber receitas liquidas decorrentes da contratacio da propria Petrobras como
prestadora de servigos para a Unido ou decorrentes de bonus de assinatura e grande parte do
excedente em 6leo que poderiam ser obtidos de um contrato de partilha de produgio, cuja

adogdo esta em discussao no Congresso Nacional.

Com o maior conhecimento da area, pode-se se chegar a conclusio
de que a area foi bem cedida ou mal cedida. Ressalte-se, no entanto, que Peroba ¢ o unico
bloco contingente do Contrato de Cessao Onerosa. Dessa forma, ainda existe possibilidade de

ele ser revertido para a Unido.
3.6. Sul de Guara

O prospecto Sul de Guara localiza-se em lamina d’agua de cerca de
2,1 mil metros e a cerca de 300 km ao sul da cidade do Rio de Janeiro, tendo sido inteiramente
mapeado em sismica 2D, totalmente fora da area de concessao. A Figura 3.6 mostra o mapa

do prospecto Sul de Guara.
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Sul de Guari situa-se a sul/sudeste da descoberta Guara, ao longo da
dire¢do deste. O pogo da descoberta de Guard, 1-BRSA-594-SPS, penetrou um espesso

reservatorio de rochas carbonaticas do Pré-Sal de 136 m.

O mapeamento estrutural em profundidade Guara Sul baseia-se em
dados sismicos 2D. O mapeamento sismico, em especial o topo do reservatorio, foi analisado
pela GCA que o considerou aceitavel. A base do sal tem um bom imageamento em dados
sfsmicos e esta estrutura parece ser muito similar geometricamente a Guara, que fica a 9 km a

noroeste de Sul de Guara e que tem dois pogos de teste bem-sucedidos.

Sul de Guara é um pequeno alto estrutural, que se estende na diregdo
N-S e que parece estar estruturalmente relacionado ao sistema de falha transpressional que
também formou Guara. Conforme mapeado, Sul de Guara tem uma area compacta de 100

km? e cerca de 150 metros de fechamento vertical.

O O6leo original 7n situ para Sul de Guara varia entre 0,1 bilhdo de
barris (estimativa baixa) e 0,4 bilhdo de barris (estimativa alta), sendo a melhor estimativa de

0,24 bilhao de batris.

O fator de recuperacio estimado, considerando-se a deplecio e um
sistema de producdo com inje¢ao de agua, esta avaliado entre 10% e 48%, sendo o valor mais
provavel de 21% para o 6leo 28° APIL. Os recursos prospectivos arredondados de Sul de
Guara sao: 0,02 bilhdo de barris (estimativa baixa), 0,06 bilhdo de barris (melhor estimativa) e

0,12 bilhao de barris (estimativa alta).
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Segundo o relatério da GCA, Sul de Guara demandara apenas 1 pogo
de producao e 1 pogo de injecao para recuperar a melhor estimativa de recursos de 58 milhoes
de barris a uma vazdo inicial de 16 mil barris por dia. Os pogos serdao ligados em um unico

FPSO, usando 15% da sua capacidade, localizado em Guara.

O valor presente liquido sem risco a uma taxa de desconto de 10%,
para o caso de sucesso de recursos prospectivos é de US$ 732 milhoes (melhor caso),

equivalentes a US$ 12,61 por barril.

Ainda existem incertezas com relagao a Guara, pois sequer foi
perfurado um pogo na area cedida. No entanto, como a area esta proxima de Guara, é muito

interessante para a Petrobras que ela assuma também Sul de Guara.

Com a cessao de Sul de Guara, a Unido abdica de conhecer melhor a
area, cujo valor presente das receitas liquidas decorrentes da sua exploracio pode ser bem

maior que o estimado no Contrato de Cessao Onerosa, que foi de US$ 7,943 por barril.

E importante ressaltar que havia a possibilidade de a Unido receber
receitas liquidas decorrentes da contratacao da propria Petrobras como prestadora de servigos
para a Unido ou decorrentes de bonus de assinatura e grande parte do excedente em 6leo que
poderiam ser obtidos de um contrato de partilha de produgao, cuja adogdo esta em discussao

no Congresso Nacional.

O valor presente liquido dessas receitas poderia ser maior que o valor
de US$ 7,943 por barril estabelecido no Contrato de Cessao Onerosa, pois como Sul de Guara
foi considerado analogo a Guara pelo relatério da GCA, existe a possibilidade de a area
apresentar uma altissima produtividade. Apos a conclusio do teste de formacao a partir do
poco 1-SPS-55, localizado em Guara, foi estimada uma produgao inicial para esse pogo de

cerca de 50 mil barris de petrdleo por dia.

Com o maior conhecimento da area, pode-se se chegar a conclusio
de que a cessao da area foi um mau negocio para a Unido. Ressalte-se que Sul de Guara esta
entre os blocos definitivos do Contrato de Cessao Onerosa. Dessa forma, Sul de Guara passa

a ser da Petrobras; o unico bloco contingente desse contrato é Peroba.

3.7. Florim

O prospecto Florim localiza-se em lamina d’agua de cerca de 2 mil
metros, totalmente fora da area de concessiao e a menos de 10 km ao norte de lara. Iara foi
descoberto em setembro de 2008 pelo pogo exploratério 1-BRSA-618-RJS que identificou o
intervalo cretaceo do Pré-Sal portador de hidrocarbonetos. A Figura 3.7 mostra o mapa do

prospecto Florim.
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Figura 3.7. Mapa do prospecto Florim.

O mapeamento estrutural em profundidade do prospecto Florim
baseia-se em dados sismicos 3D. Uma combinacio de dados sismicos de qualidade, em geral,
mais deficiente, associada a uma maior complexidade estrutural, torna a interpretagao da base

do sal menos confiavel que em outras estruturas nesta area.

Florim é um prospecto que se estende de norte a sul, com forte
fechamento estrutural. Apresenta culminacdes a norte e a sul separadas por uma sela. Além
disso, Florim é coberto por uma se¢ao relativamente fina de sal, o que aumenta o risco de

selo.

O Oleo original 7n situ para Florim varia entre 0,2 bilhdo de barris
(estimativa baixa) e 0,7 bilhdo de barris (estimativa alta), sendo a melhor estimativa de 0,37
bilhao de barris.

O fator de recuperacio estimado, considerando-se a deplecio e um
sistema de produgdao com injecdao de agua, esta avaliado entre 8% e 34%, sendo o valor mais
provavel de 16% para o 6leo 27° APIL. Os recursos prospectivos arredondados de Florim sio:
0,03 bilhdo de barris (estimativa baixa), 0,07 bilhao de barris (melhor estimativa) e 0,14 bilhao

de barris (estimativa alta).
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Segundo o relatério da GCA, devido a pequena dimensio desse
prospecto, seriam necessarios apenas 2 pocos de producao e 2 pogos de inje¢ao para recuperar
a melhor estimativa de recursos, produzindo na razao inicial de 10 mil barris de dleo por dia
por pogo. Os pogos serdo ligados a um dos FPSOs de Iara, usando niao mais de 15% da sua

capacidade de 100 mil barris de 6leo por dia.

A ainda existe muita incerteza com relagao a Florim, pois sequer foi
perfurado um pogo na area cedida. No entanto, como é uma area muito proxima a lara, é

muito interessante para a Petrobras que ela assuma Florim.

E importante ressaltar, no entanto, que havia a possibilidade de a
Unido receber receitas liquidas decorrentes da contratacio da propria Petrobras como
prestadora de servigos para a Unido ou decorrentes de bonus de assinatura e de parte do
excedente em 6leo que poderiam ser obtidos de um contrato de partilha de produgio, cuja

adogdo esta em discussao no Congresso Nacional.

Com o maior conhecimento da area, pode-se se chegar a conclusio
de que a area foi bem cedida ou mal cedida. Ressalte-se que Florim é um bloco definitivo do

Contrato de Cessao Onerosa. Dessa forma, a area de Florim passa a ser da Petrobras.

4. ANALISE DA CESSAO ONEROSA

Este item tem por objetivo a analise econémica da cessao onerosa
dos direitos de pesquisa e lavra em areas nio concedidas. Os seguintes pontos serao
analisados: taxa de desconto, volume zz sitn e volume recuperavel, estimativas de produgio,

valor do contrato e estratégia dos programas de exploragao.
4.1. Taxa de desconto

A taxa de desconto é uma variavel dificil de ser estabelecida, mas
pode-se afirmar que, para a Unido, ela é o custo de oportunidade de investir na capitalizagao
da Petrobras em vez de aplicar o dinheiro. A redacdo aprovada no Senado Federal, e que esta
em discussiao na Camara dos Deputados do Projeto de Lei n° 5.940, de 2009, estabelece que a
parcela dos royalties e da participagao especial que cabe a Unido e a receita advinda da
comercializagao de petréleo e de gas natural da Unido serdo destinadas ao Fundo Social.
Estabelece, ainda, que os investimentos e aplicacio do Fundo Social serio destinados

preferencialmente ao exterior.
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A taxa média de juros paga pelos titulos do governo americano de 30
anos, no periodo de 2006 a 2009, foi de 4.53% ao ano. Assim, a Unido nao deveria aceitar uma
taxa de desconto muito maior do que essa. Segundo noticia veiculada na imprensa’, o
Ministério da Fazenda propos uma taxa de desconto de 5,46% ao ano, enquanto a Petrobras
pedia cerca de 11% ao ano. Registre-se que a taxa de desconto de 5,46% ¢ muito mais

compativel com o custo de oportunidade da Unidao que 8,83%.
4.2. Petroleo in situ e petroleo recuperavel

A estimativa probabilistica do O6leo iz sitn depende de muitas

variaveis, como, por exemplo:

- volume total da rocha: determinado a partir do modelo Petrel,
baseado na integracao e interpreta¢ao de dados sismicos e de pogos

(contato do fluido e/ou spill poind);

- propriedades do reservatério: razio liquida/bruta, porosidade e
propriedades de saturacio do dleo determinadas primariamente a

partir do perfil do poco e dos dados de testemunho;

- fator de volume de formacao: conversio do volume de dleo das
condi¢oes do reservatério para as condigdes da superficie, obtido de

dados de pressio e fluido.

A Tabela 4.1 mostra a estimativa baixa, a melhor estimativa e a

estimativa alta de 6leo iz situ para os diversos blocos cedidos, segundo o relatério da GCA.

Tabela 4.1. Oleo original i situ

Nome Tipo do bloco | Estimativa baixa Melhor Estimativa alta
estimativa
Sul de Tupi Definitivo 0,08 0,18 0,32
Entorno de Iara Definitivo 2,30 412 6,70
Franco Definitivo 14,64 21,31 29,29
Nordeste de Tupi Definitivo 0,63 1,47 2,71
Peroba Contingente 0,81 1,85 3,37
Sul de Guara Definitivo 0,10 0,24 0,40
Florim Definitivo 0,20 0,37 0,70
Total 18,76 29,54 43,49

¢ Claudia Schiffner. Governo chegou a propor taxa de retorno de 5,5% para Petrobras. Documento acessado no
enderego eletronico http://www.valoronline.com.br/impresso/investimentos/119/309430/governo-chegou-a-
propor-taxa-de-retorno-de-55-para-petrobras no dia 27 de setembro de 2010.
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Observa-se, entdao, que o 6leo original 7z situ para os blocos cedidos

da Unido para a Petrobras varia entre 18,76 bilhoes de barris (estimativa baixa) e 43,49 bilhoes

de barris (estimativa alta), sendo a melhor estimativa de 29,54 bilhGes de barris.

O volume de 6leo recuperavel vai depender do fator de recuperagao.

A Tabela 4.2 mostra, segundo o relatério da GCA, as estimativas de 6leo recuperavel no nivel

2C de certeza e os volumes do Contrato de Cessao Onerosa.

Tabela 4.2. Estimativa da GCA de 6leo recuperavel no nivel 2C e o volume do contrato

Bloco Estimativa da GCA de 6leo Volume do contrato
recuperavel no nivel 2C (bilhGes de barris petrdleo
(bilhoes de barris petrdleo equivalente)
equivalente)
Sul de Tupi 0,040 0,128
Entorno de lara 0,760 0,600
Franco 5,450 3,058
Nordeste de Tupi 0,310 0,428
Florim 0,070 0,467
Sul de Guara 0,060 0,319
Total 6,690 5,000
Peroba (contingente) 0,360 -

Na Tabela 4.2, observa-se a estimativa do relatério da GCA para o

bloco de Franco, de 5,45 bilhoes de barris, ¢ muito maior que o volume do contrato, de 3,058

bilhées de barris. Também muito diferentes sao os valores de Sul de Tupi e Sul de Guarad. A

Figura 4.1 mostra o grafico que compara os volume da GCA e o volume do contrato.
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Figura 4.1.

Estimativa da GCA de dleo recuperavel no nivel 2C e o volume do contrato
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Com relacao ao Entorno de Iara, tanto o relatério da GCA quanto o
volume do contrato, indicam valores muito baixos. Segundo o relatéorio da GCA, 37% da area
do prospecto de lara esta fora da area de concessio. A Petrobras, por meio de Fato
Relevante’, anunciou um volume de petréleo recuperavel de lara, na area concedida, de 3 a 4

bilhoes de barris equivalentes.

Dessa forma, o fator de recuperagao utilizado pela Petrobras para se
chegar ao volume recuperavel de 3 a 4 bilhdes de barris deve ter sido muito mais alto que o

utilizado pela GCA e o utilizado para se chegar ao volume do Contrato de Cessao Onerosa.

Os numeros mostram que o Contrato de Cessao Onerosa utilizou,
para lara, um fator de recuperacio bem mais conservador que o utilizado pela propria
Petrobras quando da divulgacio do volume recuperavel, a nao ser que a area concedida seja

muito melhor que o Entorno de Iara.

No caso de Sul de Guara, Sul de Tupi e Florim, as estimativas da
GCA de 6leo recuperavel no nivel 2C sio muito menores que os volumes estabelecidos no
contrato. O volume cessao onerosa de Sul de Guari, de 319 milhdes de bilhdes de bartis, é
muito maior que a melhor estimativa de GCA, que ¢ de 60 milhdes de barris. Dessa forma,
nao faz sentido que o bloco demande apenas 1 poco de produciao e 1 pogo de injecao,

conforme previsto pela GCA. Raciocinio semelhante aplica-se a Sul de Tupi e a Florim.
4.3. Estimativas de produgio

Segundo o relatério da GCA, o programa de desenvolvimento
previsto para Tupi usara 5 FPSOs e tera um total de 94 pogos produtores. A vazao inicial de

cada pogo produtor seria de 15 mil barris por dia.

Para o Entorno de lara, a produgio seria feita por meio de 4 FPSOs,
cada um com capacidade de 100 mil barris por dia, com 65 pogos de producao e 65 pogos de

inje¢do. A vazao inicial de cada pogo produtor seria de 10 mil barris por dia por pogo.

O volume /# situ, o fator de recuperagao e o potencial de produgao
dos pocos de Iara ainda ndo podem ser bem estimados. Dessa forma, antes da cessao para a
Petrobras, a Unido deveria ter obtido mais dados sobre o Entorno de Iara. Essa vazao inicial

de 10 mil barris por dia pode ser muito conservadora.

No caso de Franco, o esbogo do plano de desenvolvimento ainda nao
foi aprovado pela ANP. Segundo o relatério da GCA, Franco necessitaria de 6 FPSOs com 62
pocos de produgao e 62 pogos de injegao para recuperar os recursos 2C de 5,446 bilhoes de

7 Petréleo Brasileiro S.A. Petrobras. Relevante Acumulacio de Oleo no Pré-Sal da Bacia de Santos. Fato
Relevante de 10 de setembro de 2008.
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barris a uma vazao inicial de 25 mil barris por dia por poco. Essa vaziao ¢ muito menor que a

indicada pelo teste de formac¢iao no poco 2-ANP-1-RJS, que ¢ de 50 mil barris por dia.

Nordeste de Tupi necessitaria de 1 FPSO ligado a 7 pocos de
producdo e 7 pogos de inje¢ao; a uma vazao inicial de 14 mil barris por dia. Ja Peroba
necessitaria de 2 FPSOs com capacidade de 50 mil barris por dia ligados a 9 pogos de
producio e 9 pocos de injegao. A vazao inicial de cada pogo seria 14,5 mil barris por dia por

pogo.

As estimativas de produgao do relatério da GCA para Sul de Guara e
Florim nio sio compativeis com os volumes da cessio onerosa. Assim, nao devem ser

computados para a determina¢ao de uma curva de produgao das areas cedidas.

O proprio Contrato de Cessao Onerosa niao apresenta nenhuma
curva de producao nem fluxo de caixa. Dessa forma, a Petrobras pode ter muita liberdade para
definir o plano de desenvolvimento e produgao. A unica restri¢io seria o prazo de 40 anos.
Sendo assim, nao ha sentido em dizer que o valor do contrato de US§ 8,51 decorre de um

fluxo de caixa descontado.

Destaque-se, no entanto, que a Petrobras devera priorizar a produgdo
nas areas cedidas em razao de nio ser devida participagao especial como nos outros blocos do
Pré-Sal.

A Tabela 4.3 mostra, com as restricoes ja feitas, uma previsao das
vazoes iniciais e das instalages que, segundo o relatério da GCA, poderiam ser necessarias

para a producao das areas cedidas.

Tabela 4.3. Produgao acumulada para cada pogo

Bloco Vazao inicial Numero de FPSOs

(mil barris de pocos

6leo por dia)
Sul de Tupi 15 5 6% de 5
Entorno de lara 10 65 4
Franco 25 62 6
Nordeste de Tupi 14 7 1
Florim 10 2 Ligado a FPSO de Iara
Sul de Guara 16 1 Ligado a FPSO de Guara
Peroba (contingente) 14,5 9| 2 FPSOs de 50 mil barris por dia

Mesmo sendo muito imprecisa, a Tabela 4.3 indica que devera ser
montada uma grande estrutura de produgao, com um total de 151 pogos, e varios FPSOs com
capacidade de 100 mil barris por dia cada um. Como, em geral, os relatérios de empresas

certificadoras sao conservadores, ¢ possivel que nao sejam necessarios tantos pogos.
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Ressalte-se, ainda, que como os pogos testados em Franco e em Sul
de Guara indicaram vazoes iniciais muito altas, de cerca de 50 mil barris por dia cada um, ¢é

grande a probabilidade de que sejam necessarios menos pogos e FPSOs de maior capacidade.
4.4. Valor do contrato

As principais variaveis que levaram ao valor do contrato de US$ 8,51
por barril sio: prazo de 40 anos, alta taxa de desconto de 8,83% ao ano e baixa estimativa para
a vazao inicial dos pocos. Se fosse adotada uma curva de produ¢ao de 16 anos, uma taxa de
desconto de 5% ao ano, um menor numero de pocos e FPSOs de maior capacidade, o valor
presente da receita liquida decorrente da produ¢ao dos 5 bilhoes de barris poderia ser de US$

160 bilhdes, o que significa US$ 32 por barril®.

Se fosse devida participagao especial de 31,5% da receita liquida,
como a devida no campo de Roncador, a arrecadacao para o estado apenas dessa participagao
governamental seria de US$ 10,08 por barril. Assim, apenas a participagdao especial seria maior

que o 6nus da Petrobras pela cessao, que foi de US§ 8,51 por barril.

E importante ressaltar que a Sinochem deve desembolsar US$ 3,07
bilhdes em dinheiro pela participagao de 40% no campo de petréleo Peregrino, localizado na
bacia de Campos, no Brasil. A Statoil ainda fica com 60% de participa¢io e mantém a
condigio de operadora do campo, cuja produgio deve comegar em 2011°. Nessa operagio, a
Sinochem deve desembolsar US$ 15 por barril sem ser operadora e sendo devida participagao
especial. F importante registrar que a Petrobras descobriu o campo de Peregrino por meio do

poco 1-RJS-498, em 1994, mas nio teve interesse no desenvolvimento.

A grande dificuldade em se avaliar o valor médio de US$ 8,51 por
barril é o fato de o Contrato de Cessao Onerosa nao prever nenhum fluxo de caixa e nenhum
esbog¢o de plano de desenvolvimento da producao. Assim, sequer faz sentido estabelecer uma
taxa de desconto de 8,83% ao ano. No entanto, o longo prazo do contrato e a baixa vazao

inicial dos pogos devem ter sido importantes na definicao desse valor.
4.5. Estratégia dos programas de exploragio

A estratégia dos programas de explora¢io obrigatérios (PEOs),
conforme mostrado na Tabela 2.2, nao parece ser adequada, pois, mesmo depois da realizagao

desses programas, existe uma alta probabilidade de nao se poder, ainda, certificar as reservas.

8 Paulo César Ribeiro Lima. Proposta de um novo marco legal para o setor petrolifero brasileiro. Rio Oil & Gas
2010. Trabalho numero IBP2131_10.

? Juliana Cardoso. Sinochem torna-se patceiro da Statoil no campo de Peregrino. Valor OnLine, 21 de maio de
2010.
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Como existe a possibilidade de apenas Franco ser suficiente para
atingir reservas de 5 bilhoes de barris, deveria ser previsto um intenso programa para
certificacio das reservas desse bloco. Sendo assim, todos os outros blocos poderiam ser
classificados como contingentes. Ao contrario disso, todos os blocos foram considerados

definitivos, a excecao de Peroba.

Para a Unido, era importante que um menor numero de blocos e uma
menor area fossem cedidos. A inclusiao de blocos com estimativas de baixo volume de
petréleo recuperavel, em relagao aos 5 bilhdes de barris, como Sul de Tupi, Sul de Guara e

Entorno de Iara parece nao atender aos interesses da Unido, mas aos interesses da Petrobras.

A estratégia adotada pelo Contrato de Cessao Onerosa permitira que
a Petrobras monte uma grande estrutura de produgao nas areas cedidas e que os 5 bilhdes de

barris possam ser produzidos em um prazo muito menor que 40 anos.

Como o petréleo i situ pode chegar a 43,49 bilhoes de barris nas
areas cedidas e como o fator de recuperagdo pode superar os previstos no relatorio da GCA,
principalmente em razio de avangos tecnologicos, a Petrobrias podera ter condigdes de

produzir nas areas cedidas muito mais que 5 bilhoes de barris.

4.6. Revisido do contrato

A conclusao da revisao podera ter como resultado a renegociagao do
valor do contrato, do volume maximo, do prazo de vigéncia e dos percentuais minimos de

conteudo local.

No entanto, é pouco provavel que o valor do contrato possa ser
alterado, pois o préprio contrato nao estabelece as condi¢bes que determinaram esse valor
como, por exemplo, a curva de produgao e o custo de producido. A taxa de desconto de 8,83%
nao faz nenhum sentido se ela nao estiver associada a uma receita liquida decorrente de uma

curva de producao. Essa taxa de desconto sequer necessitaria constar do contrato.

O volume maximo também nio deve se alterar, pois é muito
provavel que se chegue a conclusiao de que o volume recuperavel é muito maior que 5 bilhoes

de barris, que ndo pode ser ultrapassado em razao de esse ser o limite da autorizacao legal.

Também ¢é pouco provavel que seja revisto o prazo de vigéncia. O
contrato nao estabelece as razoes para o prazo de 40 anos. Parece que esse prazo ¢ apenas
para que a Petrobras possa produzir, com flexibilidade, o volume de 5 bilhoes de barris, de

acordo com a sua estratégia empresarial.

A variavel com maior probabilidade de ser alterada sio os percentuais

minimos de contetdo local, uma vez que a Petrobras deve maximizar a producdo nas areas
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cedidas, em razao de ndo ser devida participagao especial. Conforme ja mencionado, o
contrato de concessao estabelece o pagamento de participacao especial para todos os grandes

campos.

5. CONCLUSOES

Com rela¢ao ao volume de Franco, o Contrato de Cessao Onerosa
pode ter sido bastante conservador. O volume do contrato para esse bloco, de 3,056 bilhoes
de barris de petréleo equivalente, é muito menor que a melhor estimativa de 5,44 bilhdes de
barris recuperaveis, segundo o relatério da GCA. O contrato também pode ter sido

conservador com o volume de barris recuperaveis do Entorno de Iara.

Dessa forma, foi necessaria a cessao de muitas areas da Unido para
que se totalizasse os 5 bilhdes de barris previstos, sendo que apenas Franco e Iara poderiam

ser mais que suficientes para se atingir esse volume.

Em Tupi e Iara, simples acordos de unitizagdo entre a Unido e os
concessionarios poderiam gerar grandes receitas liquidas para o estado brasileiro nos proximos
anos, além da participagdo especial. Com a assinatura do Contrato de Cessio Onerosa, quem
vai discutir o acordo de unitizacgdo com a Petrobras e suas parceiras é a prépria Petrobras.

Dessa forma, a Unido cedeu um direito estratégico e muito valioso para a Petrobras.

No caso de Florim e Peroba, existe a possibilidade de grandes
volumes recuperaveis de petréleo equivalente. Pela dimensio do prospecto de Peroba, ele
pode vir a ter volumes recuperaveis da mesma ordem de grandeza de Tupi e lara. Peroba, no
entanto, podera ser devolvido para a Uniao, desde que comprovado que os blocos definitivos
serdo suficientes para a producao de 5 bilhoes de barris. Como os programas de exploragao
obrigatérios nao foram concebidos para certificar reservas, é possivel que Peroba niao seja

devolvido para a Unido.

Em decorréncia do Contrato de Cessao Onerosa, a Petrobras pode
estar assumindo as mais promissoras areas nao concedidas do Pré-Sal, a excecdo de Libra. Nas
areas cedidas onerosamente, o volume fisico de petréleo pode chegar a 43,49 bilhoes de barris,
segundo a estimativa alta da GCA. Dessa forma, a Petrobras devera montar uma grande
estrutura de producdo, com unidades flutuantes de produgio (FPSOs), pocos, linhas
submarinas etc, nas areas do Pré-Sal cedidas pela Unido, onde a empresa sequer vai pagar

participagao especial.

Além disso, as vazdes Iniciais dos pogos podem ter sido muito
conservadoras. A GCA assumiu uma vazao inicial de 25 mil barris por dia para os pocos de
Franco. No entanto, a propria ANP havia divulgado um potencial de produgiao de 50 mil

barris por dia para o pogo descobridor.
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Dessa forma, o periodo de producio pode ser muito menor que 40
anos, podendo ser de cerca de 15 anos. Ao final desse periodo, quando a Petrobras tiver
produzido os 5 bilhdes de barris previstos no Contrato de Cessio Onerosa, pode surgir um

novo contrato para que ela possa continuar produzindo grandes volumes remanescentes.

Ressalte-se, ainda, que a taxa de desconto do contrato de 8,83% ao
ano nao representa o custo de oportunidade da Unidao. Registre-se, entretanto, que o contrato
sequer estabelece uma curva de produgio e estimativas de custos de produgao. Como nao ha
uma estimativa de fluxo de caixa, seria até mesmo dispensavel o estabelecimento de uma taxa

de desconto.

Admitindo-se um periodo de producao de 15 anos, um valor de US$
70 por barril, custos de extragao por barril iguais aos custos atuais da Petrobras e uma taxa de
desconto de 5%, pode-se chegar a um valor presente da receita liquida de US$ 160 bilhoes,
equivalente a US$ 32 por barril, valor muito maior que o valor médio de US$ 8,51 do

contrato.

Apenas a participa¢ao especial que a Petrobras deixara de pagar, de
cerca de US$ 10 dolares por barril, ¢ maior que o 6nus de US$ 8,51 por barril. Registre-se que
a Sinochem deve desembolsar US§ 15 por barril pela participagio de 40% no campo de

Peregrino. Campo esse que foi descoberto e rejeitado pela Petrobras.

O campo de Roncador, localizado na bacia de Campos, paga 31,5%
da receita liquida a titulo de participagao especial. Nos campos gigantes do Pré-Sal, como
Tupi, lara e Franco, o percentual pode ser ainda maior. Caso esse percentual fosse aplicado a
receita liquida potencial dos 5 bilhdes cedidos, poderiam ser destinados US$ 50,4 bilhoes ao
Fundo Social e a Estados e Municipios. Somente ao Fundo Social seriam destinados US§$ 25,2
bilh&es.

Com o Contrato de Cessao Onerosa, a nagao esta ficando sem areas
de grande potencial petrolifero. Sequer o prospecto de Libra devera ser, adequadamente,
produzido, pois pode nao haver condi¢ées de suprimento de materiais e equipamentos no
Brasil, de modo a atender a exigéncia de conteido nacional e aos planos de desenvolvimento

das areas concedidas e das areas cedidas pela Unido para a Petrobras.

As areas cedidas pela Unido, se licitadas no regime de partilha de
produgao, ou se exploradas mediante contratos de prestagao de servigos, ou mediante acordos
de unitizagdo, poderiam gerar receitas muito mais altas para o estado que o valor do contrato
de US$ 8,51 por barril.
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